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10. Ubungsblatt - Lésungen

LOsungen:

1.

(a) Fur den erwarteten Nutzen gilt:
EU = m,U(c,) + 1,U(c).
Mit ¢, =1000000Qc, = 10000, = @®,m,= %m,= O eérhalten wir:
EU =0,9/1.000.000+ Q4 10008 900 1O 910
Lothars erwarteter Nutzen betragt also 910.

(b) Die Versicherung mit der Pranpezahlt im Schadenfall 1.000.000 aus; somit betragt
Lothars sicheres Einkommen 1000 G0f0. Die Pramiep, die Lothar maximal zu

zahlen bereit ist, wird so berechnet, dass Lothar gerade indifferent ist zwischen dem
Abschluss einer Versicherung und keiner Versicherung. Im letzeren Fall erzielt
Lothar einen erwarteten Nutzen von 910 (siehe (a)).

U(L000 000- p) = EU = 910

JL000000- p = 910~ 1000000p= 828100
p=171900

(a) Mit w, =10.00Q w, = 100w, = Q5m,= *m,= 05ist Andreas erwarteter
Nutzen gegeben durch:
EU = m,U(w,) + 1,U(w,) = 0,5/10000+ 0§ 106 58 5 55

(b) ,Mit Sicherheit“ heisst, dass Andrea in jedem Fall, also in allen Zustanden der Welt

w =4.900 Euro erhalt. Daher ist Ihr erwarteter Nutzen gleich dem Nutzen aus dem
sicheren Vermogen:

EU = mU(w) + m,U(w) = (m, +m,) U(w) = 100w = U'w,
U(4.900 =+/4900= 70
(c) Das Sicherheitsaquivale8Eist definiert durch:
U(SE = EU
Somit gilt hier:
u(SH=m Uuw)+m, L'w),
VSE=05/W + 05/ W.
Mit w, =10.00Q w, = 100folgt:
VSE=0,5/10000+ 0§ 100~ +/ SE= 55-
SE=3.025

3. Das Ereignis ,kein Hochwasser” fuhrt au, =500 000 mit 7, =0,9; das Ereignis
,=Hochwasser* zuw,, =50.000 mit 7, =1- 1, = 0,1 Die Versicherungspramie betragt
fur eine Deckungssumme varEuro Q X.
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(@)

(b)

(€)

Wenn Herbert keine Versicherung abschliel3t, ist sein bedingtes Konsumbiindel
gegeben als:
Cy =W, =500000 c, =w, = 50000
Wenn sich Herbert mik Euro versichert und die Pramienzahlung dafiix Euro
betragt, ist sein bedingtes Konsumbtindel:
Cy =W, —0,1x=500000- QX
C, =W, +x-01x=w, +(1- Q) x= 50006 ®x
Die Budgetrestriktion erhalten wir, wenn wir in diesen beiden Gleichungen
eliminieren. Zum Beispiel kdnnen wir die Gleichung fijf nachx auflésen und in
die Gleichung furc,, einsetzen:
cy, —500000=-0% = x= 5000000 16 O

4 =50.000+ Q9[ 50000006 1€ ] =

c, +9c, = 4.550 000
Herbert maximiert seinen erwarteten Nutzen unter Berlcksichtigung der
Budgetrestriktion aus (b):

maxEU =01/c, +0,9/c, s.t. ¢ + 9¢ = 4550.00Q
Die Lagrange-Funktion lautet:

L=01/c, +09/cy —A(c, + 9, — 4550 000.

Die FOC lauten:

oL 0,1 0,05

() =05—=—-1=0 0 ——==A4,
ac, \JCy v Cy

(1 L 0529 -9A=0 O 0’45:9}\,
ch 1/cN v Cy
oL

() —==~(c, +9¢, ~4550000= 0

(N in (II) eingesetzt ergibt:

0,45 __ 0,05
Jo s, T T

Cy =Cy-
Einsetzen in (111) fihrt dann zu:

cy +9c, =4.550 000~

¢y, =455000 c, = ¢, = 455000

Der bedingte Konsum ist also in beiden Zustanden gleich hoch.

Die optimale Deckungssumme kann aus dem bedingten Konsum (siehe (b)) ermittelt
werden:

cy =500000- 0k = x= 5000000 1§ O

x=5.000 000~ 1014550086 450000
Der (mogliche) Schaden betragt,, — w, =500000- 50 006 450 000Herbert

wahlt also eine Vollversicherung (Volldeckungy; entspricht dem mdglichen
Schaden. Die Pramie fir die Versicherung betragt schlie3lich:
0,1x = 0,1450 00G= 45000



AVWL | (Mikro) — A. Wambach, D. Phil./B. Achter /T. Miller/S. Schubert 3
10. Ubungsblatt - Losungen

4.  Mit Wahrscheinlichkeitrr, = 0,75 betragt der (End)Kurs des Wertpapiers 15 Euro, mit
Wahrscheinlichkeitrr, =1- 7, = 0,25 stellt sich ein (End)Kurs von 5 Euro ein.

(@)

(b)

Veronas mdgliche Endvermdgen sind gegeben durch:

w, =50.000- 1+ 1x%= 50000 %

w, =50.000- 1x+ %= 50000 &

Verona maximiert ihren erwarteten Nutzen durch Wahlxoaso der Anzahl der
Wertpapiere, die sie zum Stickpreis von 10 Euro kaufen kann:

mXaxEU =mU(Ww, )+ m,U(w,). Also:

max0,75In[50.000+ %]+ (R5In[ 50000 >§.

Die FOC (SOC ist erfullt) lautet:
1 o5 1

: 25— (-9 =0 =
50.000+ 50.000- 5
0,7550000- %)- (P5( 50008 %)= 6
25000= X -
x =5.000

Wenn Verona 5.000 Wertpapiere kauft, betragt ihr bedingtes Endvermdégensbindel:
w, =50.000+ 515006 750Q0w, = 50060 [b.5080 .25000



