Aufgabenblatt 4

Aufgabe 1

b) Erwartungswert der Auszahlung:

E() = Y @-p)top-2
1=1

c) Es qilt:

E(u) S p(1 —p)tu(2Y)
1=1

> p(1—p)'~tin(2)
i=1

d) Berechnung der Summe:



> p(1—p)~tin(2")
i=1

SN

p-In(2)- Y (1 -p)-
=1

Es gilt (Geometrische Summenformel):

S (1—p) =1
1=0

p

Ableiten nach p liefert:

> il-p)Tt=——
i=1 p



Einsetzen in die vorletzte Gleichung liefert:

Bu) = pin(2)- 5
p

in2

p

In 2
E(u) = — = Inwg
p

wo = eXD(Q/p)



Aufgabenblatt 4

Aufgabe 2

w(z) =V

w0=25

yp =25 -9 =16 p1 =0,1

Y2 = 25 p2=0,9

a)

E(u) = 0,1V/16+0,9v25

0,4+ 4,5=4,9



b) Zahlungsbereitschaft liber Indifferenz:

25 —p 4.9
25—p = 4,97
p = 25—4,9°
p = 25-24,01

p = 0,99

(Risikopramie)
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Aufbage 3

wO=4.

Mit Los gilt:
y1 =4+ 12 =16 p1 =0,5
y2:4 p220,5

E(u) =0,5v16 4+ 0,5v4 = 3

Ohne Los gilt:

wo =y =y =24



u(wg) = 2

Indifferenz:

E(u)
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Aufgabe 4
w(y) = In(y)
Yyo = w

Euw)=nln(w+2z)+ (1 —7) In(w — x)

F.O.C.



OFE(u) 0 1—7
ox w—I—:z:_w—:z:
m(w—2x)— (1 —nm)(w-+ z)
(w4 2)(w — x)

Tw—T7mr —w+ 7w —x+ 72X

w2 — 22
2TW — W — X

w2 — 22

Losung: (27 — 1)w ==
T=0,5 =0 Warum?
T=1 r=w Warum?

T< 0,5 <0 Warum?

Komparative Statik:



(Warum?)
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Aufgabe 5

Beispielrechnung fur eine diskrete Wahrschein-
lichkeitsverteilung.
Sei u(y) die Nutzenfunktion. Dann ist der Er-

wartunsnutzen:

E(u) = sz' - u(y;

Sei nun v(:) ;= a+0b-u(y), mit b > 0 die posi-

tive lineare Transformation.



E(v)

sz' (a4 bu(y;))
= Zpia-l-pibU(yi)
= azprl-priU(yi)

= a4+ bE(u)

Fur eine stetige Verteilung gilt das Argument
analog, da das Integral ebenfalls ein linearer

Operator ist.



