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Nachtrag

Adverse Selektion

Was beobachten wir in der Realit�at?

� Garantien

� Langfristige Vertr�age

Bsp: Garantien



Verk�aufer (nur er kennt Qualit�at) kann sich

verp
ichten, evtl. Sch�aden auszubessern.

K�aufer und K�aufer risikoneutral.

Erwarteter Schaden: Bei Lemon 7500, bei gu-

tem Auto 1000.

ZB (K�aufer): Lemon 10000, gutes Auto 15000.

Verk�aufer will in jedem Fall verkaufen.

W'keit f�ur Lemon: 0.2.

Garantie: Verk�aufer �ubernimmt Anteil x des

Schadens.

Garantie ist \Versicherung" f�ur K�aufer und Si-



gnal �uber Qualit�at.

Intuition: Hohe Garantie (x � x�) spricht f�ur

gutes Auto und hoher Preis wird bezahlt.

Damit: \Lemon" signalisiert x = 0 genau dann

wenn:

10000� 0 � x � 15000� 7500 � x

x � 2=3

Ein gutes Auto signalisiert x�, genau dann,

wenn:

15000� 1000 � x� � 10000

x � 5



F�ur 2=3 � x� � 5 wird der wahre Typ des Autos

enth�ullt.

Separierendes Gleichgewicht:

� Gutes Auto kostet 15000; 2/3 Deckungs-

zahlung.

� Lemon: kostet 10000; Keine Deckung.

Verk�aufer stellt sich durch die Garantie bes-

ser:



Ohne Garantie:

0:2 � 10000+ 0:8 � 15000 = 12200

Mit Garantie:

15000� 2=3 � 1000 = 14333


